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M A R K T A K T U E L L

Im ersten Halbjahr 2026 belief sich das Transaktionsvolumen auf
etwa 1,2 Milliarden Euro und liegt somit etwa 24% unter dem
Vorjahresniveau. Zu den volumsmäßig stärksten Assetklassen zählten
Retail und Hotel, wobei Industrial aufgrund einer sehr großvolumigen
Transaktion knapp vor Hotel an zweiter Stelle liegt. Käufer sind in
vielen Fällen Asset Manager mit Spezialmandaten bzw.
eigenkapitalstarke Investoren.

A U S B L I C K

Die anhaltende geopolitische Unsicherheit, wie die US-Handelspolitik
und der Krieg im Nahen Osten, hat zu einem spürbaren Anstieg der
langfristigen Zinsen geführt, kurzfristige Zinsen sind nachgezogen. Trotz
stabiler Spitzenrenditen könnte aufgrund der unsicheren globalen Lage
ein leichter Anstieg der Renditen möglich sein.

Die Neubaupipeline für alle Assetklassen bleibt weiterhin schwach, da
die Gleichung aus Bau- und Finanzierungskosten sowie Rendite- und
Mieterwartungen schwer zu lösen ist, was den Neubau bremst. Dies
führt zu einer Verknappung des Angebots an neuen Objekten,
insbesondere in Ballungszentren.

I N D I K A T O R E N

Mit einer Veränderung von 0,21% im ersten Quartal 2026 stieg das
reale BIP im Vergleich zum Vorquartal leicht an. Die
Verbraucherpreise, im HVPI zum Vorjahr, stiegen im Q2 2026 etwas
stärker an wie zuvor. Die EZB hat den Leitzinssatz der Einlagenfazilität
im Juni 2026 angehoben, er liegt bei 2,25%. Die Arbeitslosenquote ist
gegenüber dem Vorquartal um 0,60% gesunken.
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